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Giris TAKAS

] Stres Testi, bir portfoyltin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve
olagan dis1 piyasa kosullar1 altinda kirillganlhiginin degerlendirilmesi amaciyla
kullanilan teknikler biitint olarak tanimlanmaktadir.

] Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki
kaymalar ile bu egrinin egim ve seklinde ortaya ¢ikabilecek ani degisiklikleri,
riskin 6l¢imiinde kullanilan varsayimlarin gecerliligini yitirdigi kosullari,
gecmis donemde yasanan asir1 hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi
muhtemel goriilen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tiim finansal
araclar ve portfoyleri icerir.



Takasbank- MKT Likidite Riski Stres Testi Tﬁzs
Uygulamalan

1 Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylari ve diger
finansal kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa kosullarindaki yeterliligini
sinamak i¢in kullanilmaktadir

1 Stres testlerinin literatiirde agirlikli olarak kredi ve likidite riskleri maruziyetleri dolayisiyla ortaya
cikan kirillganliklarin analiz edilmesi amaciyla kullanildig1 goriilmektedir

1 Kredi riskine iliskin stres testleri finansal kuruluslarin temerriidii sonrasi ortaya ¢ikan zararin
temerriit yonetim kaynaklari ile karsilanip karsilanamadigina odaklanmaktadir,

1 Likidite riski stres testleri temerriit yonetim kaynaklarinin yalnizca likit kabul edilen béliimiiniin
yeterliligine odaklanmaktadir

1 Takasbank tarafindan kullanilan yeterlilik kriteri, temel senaryo altinda, liyelerce pesinen
yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki paylarindan nitelikli olarak kabul edilen
Kkismi ile Bankamizca tahsis ve taahhiit edilen ve likidite gerekliligini karsilayan sermaye
tutarimin ilgili piyasada en fazla riske sahip tiyenin (Cover 1) temerriidii sonucu ortaya ¢ikacak fon
ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasidir

] Ayrica, tarihsel kredi riski stres senaryolari altinda ortaya ¢ikan kaynak ihtiyacinin kullanimi,
likidite saglayicilarin durumlarinda meydana gelen degisiklikler ile piyasanin likidite tercihinde
yasanmasi muhtemel degisiklikler dikkate alinarak cesitlendirilmektedir
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Temerrut Halinde Kullanilacak Kaynaklar i

MKT hizmeti verilen piyasalarda temerrtt halinde Takasbank tarafindan kullanilacak

kaynaklar sirasiyla soyledir:

eTemerriit Eden Uyenin Baslangic Teminati

eTemerriit Eden Uyenin Yatirilmis Garanti Fonu Katki Payi

eTakasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler icin Tahsis Edilen Sermaye

eDiger Uyelerin Yatirilmis Garanti Fonu Katki Paylari

eTakasbank’in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahht

eDiger Uyelerden Talep Edilecek ilave Garanti Fonu Katki Paylari

SEEEKKXKX

O Ilk bes sirada yer alan kaynaklar temerriit halinde derhal kullanilabilecek “Fonlanmis Kaynaklar”
olarak siniflanmakta ve en biiyilik iki liyenin temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin
oncelikle bu kaynaklarla karsilanabilmesi hedeflenmektedir.

O Temerriit etmemis liyelerden talep edilecek ilave garanti fonu katki paylar1 ise “Fonlanmamis

Kaynaklar” temerriit yonetimi kaynagi olarak degerlendirilmektedir.
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MKT Stres Testleri 'ne Iliskin Yerel Mevzuat TAICAS

» Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi, Madde 40 uyarinca Takasbank’ in;

- MKT hizmeti verdigi piyasalarda aldig1 teminatlar, garanti fonu
katki paylar1 ve sermayesinden tahsis ve taahhiit ettigi kaynaklarin
yeterliligini stres testleri araciliglyla teyit etmesi,

- Stres testi sonuglarini 3’er aylik donemler itibariyla Yonetim
Kurulu’'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na raporlamasi

gerekmektedir.
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Stres Testleri 'ne Iliskin Uluslararasi Prensipler s

[] CPMI-IOSCO’ nun Finansal Altyap: Kuruluslari i¢in Ilkeler (PFMI)

dokiimaninda

] 4.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,

1 Nadiren gergeklesebilecek kadar asir1 ancak olasi stres kosullarinda
en bliyuk riske sahip en biiylik riske sahip 2 liyenin yani sira bunlarin
istirakleri ve /veya ana kuruluslari ile birlikte temerriit etmesi halinde
karsilasabilecegi zarar1 sahip oldugu finansal kaynaklar ile
karsilayip karsilayamadigini ortaya koymasi gerekmektedir.

] 7.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,

] Bir merkezi karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisini en
yuksek toplam 6deme yiikiimliiliiglinii altina sokacak bir
katilimcisinin ¢ok ¢egitli olasi stres senaryolari altinda
temerriidii halinde dogacak 6deme ytuktumliiliiklerini ytiksek bir
giiven seviyesi ile yerine getirmesine yetecek likit kaynaklara sahip

olmasi gerekmektedirG
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Likidite Riski Stres Testi Modeli TAKAS

] Stres testlerinde tliyelerin uc piyasa kosullar1 altinda maruz kalabilecekleri
karsilanmamis risk tutarlar1 temel alinmaktadir.

] Teorik olarak, u¢ piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢ teminati
hesaplamasina konu giiven diizeyinden daha ytiksek bir gliven seviyesi
altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman
serisine dayall tarihsel senaryolar ile gegmiste tecriibe edilmis krizlerin baz
alindig tarihsel olay senaryolari kullanilmaktadir.



Likidite Riski Stres Testi Modeli-2

1.

Temel Likidite Riski Stres Senaryosu:

Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, OPP, BIAS Para Piyasalarinda
stres testi i¢in kullanilan baz senaryolarda u¢ piyasa kosullar1 gecmis asgari bes yillik
tarihsel veriden %99,90, BIAS Bor¢lanma Araclarinda %99.75 ve SWAP Piyasasr’'nda ise
%99.50 giiven dlzeyinde istatistiksel olarak tespit edilen volatilite ile
betimlenmektedir. Elde tutma siiresi olarak 2 giin kullanilmaktadir. Uye bazinda kaynak
ihtiyaci, belirlenen stres kosullar1 altinda risk faktorlerinde tespit edilen degisimlerin

baslangi¢c teminat1 hesaplamasinda kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir

Temel senaryoda, ilgili parametreler "Tarihsel Benzetim Esasli Riske Maruz Deger
Yontemi" kullanilmak suretiyle uygulanmaktadir.

Temel likidite stres testinde, her is giinii icin, ilgili piyasada en biiytiik riske sahip 2
lyenin yani sira bunlarn istirakleri ve/veya ana kuruluslan ile birlikte baz kredi
riski stres senaryosu kosullari altinda ortaya ¢ikan
kaynak ihtiyacinin, ilgili tye icin kullanilabilecek MKT temerriit yonetimine ait
nitelikli kaynaklarla (MKT temerriit yonetimi kaynaklarinin vadesiz veya O/N
vadeye sahip nakit plasmanlarda veya TCMB tarafindan teminata kabul edilen
kiymetlerde degerlendirilen boéliimii ile) karsilanma diizeyi sitnanmaktadir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli-3 milg

STANBLIL

2. Tarihsel Olay Senaryolari:

O Tarihsel olay senaryolarinda 2001 Subat ay1 ile 2008 Ekim ayinda hisse
senedi endeksi ve TRL/USD kurunda kaydedilen en ytiksek giinliik

yuzdesel degisimler kullanilmistirG

O Tarihsel olay senaryolari, baz senaryodan farkl olarak, analiz doneminde
yer alan ilgili aylarinin sadece son is giinleri itibariyle mevcut pozisyonlara
tatbik edilmis ve en biiyiik riske sahip iliyenin temerriidii dolayisiyla
olusacagi varsayilan kaynak ihtiyaci nitelikli temerriit yonetimi

kaynaklar ile karsilastirilmistir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli-4 mizs

3. Piyasa Likiditesi Senaryosu:

Bu test ile; merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalar icin yapilan temel likidite
stres testinde kullanilan senaryoda, stres kosullari altinda ilgili piyasada likidite
saglayan tiyelerin s6z konusu likidite saglama faaliyetinde olusabilecek olan
aksamalar neticesinde en biiytik riske sahip olan liyenin karsilanmamis risk
tutarinin 10% daha artirilmasi sonucunda ortaya ¢ikacak olan toplam kaynak
ihtiyacinin temel likidite stres testi kapsaminda ag¢iklanan nitelikli likit varhiklarla
karsilanip karsilanamadigi ol¢tilmektedir.



p
Likidite Riski Stres Testi Modeli-5 mizs

4. Nakit Teminat Senaryolari:

MKT tyelerin farkli kompozisyonlar cergevesinde nakit teminat tutarlarini tesis etmis
olabileceginden hareket ile stres kosullar1 altinda nitelikli kaynak tutarinin yeterliligi 3

farkli senaryo ile test edilmektedir.

- Cari durumu gosteren birinci senaryoda nitelikli likit varlik olarak sadece tiyelerin

analiz glnii itibariyla yatirmis olduklari nakit TL tutarlarinin oldugu varsayimi ile test
gerceklestirilmektedir.

- Ikinci senaryoda, ilk senaryoda yer alan nakit TL tutarinin sadece yarisinin iiyelerin
teminat hesaplarinda bulundugu varsayimi ile test gerceklestirilmektedir.

- Son olarak, varsa ilgili piyasa kurallari ¢cercevesinde tliyenin sadece asgari nakit TL
tutarini teminat olarak bulundurdugu senaryo ile test gerceklestirilmektedir.
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Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

1.Temel Senaryo Sonugclar::

Ekim - Aralik Piyasalar

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin
Stres Kosullari Altinda Kaynak
ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin
Nakit ve Nitelikli Teminatlari

Piyasada Kullanilabilir Nakit ve
Nitelikli GF Buyukligi

Likit Varliklarda Degerlendirilen
Tahsis Edilen Sermaye Toplami

Likit Varliklarda Degerlendirilen
Taahhiit Edilen Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

1,804,194,193

2,704,520,771

230,450,241

29,392,000

85,432,049

3,049,795,060

169%

88,419,689

66,676,661

57,657,871

5,368,000

15,749,000

145,451,533

165%

83,248,976

124,841,782

10,996,245

867,000

2,544,000

139,249,027

167%

5,644,780,340

8,781,385,373

1,054,828,385

71,865,279

207,688,637

10,115,767,674

179%

1,745,149,581

1,927,477,842

855,732,792

29,392,000

85,432,049

2,898,034,683

166%

81,183,891

150,035,834

22,007,627

1,607,000

4,713,000

178,363,461

220%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

2.Tarihsel Senaryo Sonuglar1 2001 - 2008

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci 2,007,357,452

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari 3,302,591,594
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Buyuiklugii 246,746,287
Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami 29,392,000
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhuit Edilen Sermaye Toplami 86,227,000
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar 3,664,956,880
(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk) 183%

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullar Altinda Kaynak ihtiyac 1,731,369,406

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari 3,302,591,594
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biyiikliigii 246,746,287
Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami 29,392,000
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami 86,227,000
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar 3,664,956,880

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk) 212%

Piyasalar

43,925,951
29,167,541
68,032,345
5,368,000
15,749,000
118,316,886
269%

50,660,012
49,425,262
11,685,696
867,000
2,544,000
64,521,958
127%

Piyasalar

40,603,804

29,167,541
68,032,345
5,368,000
15,749,000
118,316,886
291%

46,302,425

49,425,262
11,685,696
867,000
2,544,000
64,521,958
139%

TAKAS

ISTANBLIL

1,963,908,422
2,691,165,486
842,190,902
29,392,000
86,227,000
3,648,975,388
186%

1,551,353,369

2,691,165,486
842,190,902
29,392,000
86,227,000
3,648,975,388
235%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

3. Piyasa Likiditesi Senaryo Sonuclar :

Ekim - Aralik 2020

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres
Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit
ve Nitelikli Teminatlari

Piyasada Kullanilabilir Nakit ve
Nitelikli GF Biiyiikliigii

Likit Varliklarda Degerlendirilen
Tahsis Edilen Sermaye Toplami

Likit Varliklarda Degerlendirilen
Taahhiit Edilen Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

1,871,695,994

3,302,591,594

246,746,287

29,392,000

86,227,000

3,664,956,880

196%

54,746,884

29,167,541

68,032,345

5,368,000

15,749,000

118,316,886

216%

Piyasalar

48,990,036

49,425,262

11,685,696

867,000

2,544,000

64,521,958

132%

3,959,098,167

8,272,165,802

1,099,248,392

71,989,000

211,188,000

9,654,591,194

244%

1,925,138,239

2,691,165,486

842,190,902

29,392,000

86,227,000

3,648,975,388

190%

TAKAS
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77,501,632

174,934,360

22,329,261

1,607,000

4,713,000

203,583,621

263%



ISTANBLL

Likidite Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

4. Nakit Teminat Senaryo Sonuclar:: VIOP
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

Piyasada Likit Varliklarda

En Fazla Riske Sahip

En Fazla Riske Sahip Likit Varhklarda Toplam Nitelikli

0 PlyasaI?r . B Uyelerin Nakit ve Nitelikli K':I"amla,b"": . Degerlendirilen Tahsis Degerlfndlr.llen Likit Kaynaklar (Nitelildi L"_(It
(D6nem Son s giinii) Kosullari Altinda ) Nakit ve Nitelikli " Taahhit Edilen f o kaynaklar/Risk)
o Teminatlari i nen Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
Kaynak Ihtiyaci GF Biiyukluigi Sermaye Toplami
VIOP (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 1,849,238,621 3,302,591,594 246,746,287 29,392,000 86,227,000 3,664,956,880 198%

En Fazla Riske Sahip - Pl:yas:u:)a-lr Likit Varliklarda I;Ikit Vlarh:-la-:da Toplam Nitelikli
Uyelerin Nakit ve Nitelikli HianiiabIfie Degerlendirilen Tahsis egerlendiriien Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

En Fazla Riske Sahip
(Nitelikli Likit

Piyasalar Uyelerin Stres
Nakit ve Nitelikli Taahhiit Edilen kaynaklar/Risk)

[ e R Kosullarl.AItllnda Teminatlar e e Edilen Sermaye Toplami
Kaynak lhtiyaci GF Biiyuklugi Sermaye Toplami

ViOP (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 1,849,238,621 1,780,137,682 246,746,287 29,392,000 86,227,000 2,142,502,969 116%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

. £n fazla R,ISke Sahip En Fazla Riske Sahip Plyasada Likit Varliklarda LIkt Varliiarda Toplam Nitelikli
Piyasalar Uyelerin Stres

Kullanilabilir Degerlendirilen .
(D6nem Son s giinii) Kosullari Altinda Likit Kaynaklar
- § (En Bilyiik Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

Uyelerin Nakit ve Nitelikli ] o Degerlendirilen Tahsis o

. Nakit ve Nitelikli . Taahhiit Edilen
- Teminatlari L Edilen Sermaye Toplami
Kaynak Ihtiyaci GF Bilyiikliigii Sermaye Toplami

VIOP (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 1,849,238,621 1,070,016,215 246,746,287 29,392,000 86,227,000 1,432,381,501 77%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

ISTANBLL

4. Nakit Teminat Senaryo Sonugclari: PAY
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

En Fazla Riske Sahip
Piyasalar Uyelerin Stres

oo P|:/abs.zlz.daN it Likit Varhklarda :')Iklvt Vlarllll;!a;da Toplam Nitelikli
. o Uyelerin Nakit ve Nitelikli . anl.a |.|r. aKl Degerlendirilen Tahsis Edilen eger:en ":' en Likit Kaynaklar (En
(Donem Son I giinii) Kogullari Altinda ) ve Nitelikli GF Taahhiit Edilen o

- Teminatlar e Sermaye Toplami Biyiik 2 Uye)
Kaynak Ihtiyaci Buyiikliigu Sermaye Toplami

En Fazla Riske Sahip (Nitelikli Likit
itelikli Liki
kaynaklar/Risk)

PAY (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 53,212,877 29,167,541 68,032,345 5,368,000 15,749,000 118,316,886 222%
Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

En Fazla Riske Sahi Piyasada Likit Varhklarda
. - ; P Y " Likit Varliklarda 0 . Toplam Nitelikli
Piyasalar Uyelerin Stres Kullanilabilir . .. . Degerlendirilen "
. o Degerlendirilen Tahsis " . Likit Kaynaklar
Nakit ve Nitelikli Taahhiit Edilen

(Ll JE L) Ko;ullarl.AIt.mda Teminatlari e inen Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
Kaynak lhtiyaci GF Buyiikliigu Sermaye Toplami

En Fazla Riske Sahip Niteli Lk
Uyelerin Nakit ve Nitelikli itelikli Liki

kaynaklar/Risk)

PAY (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 53,212,877 14,583,770 68,032,345 5,368,000 15,749,000 103,733,115 195%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

En Fazla Riske Sahip
Piyasalar Uyelerin Stres

Piyasada Likit Varliklarda

En Fazla Riske Sahip ¥ __ Likit Varliklarda . W Toplam Nitelikli

. . ) o Kullanilabilir . .. . Degerlendirilen o

Uyelerin Nakit ve Nitelikli ’ o Degerlendirilen Tahsis o Likit Kaynaklar
Nakit ve Nitelikli Taahhiit Edilen

Teminatlari Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

(D6nem Son s giinii) Kosullari Altinda
Kaynak ihtiyaci GF Biiyuklugii Sermaye Toplami

PAY (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 53,212,877 3,787,281 68,032,345 5,368,000 15,749,000 92,936,626 175%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

ISTANBLL

4. Nakit Teminat Senaryo Sonuclar1: OPP
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

. En Fazla Riske Sahip [ ¢ 1o picke Sahip e Likit Varliklarda Likit Varlidarda {0 Nitelikdi L
Piyasalar Uyelerin Stres - . . e Kullanilabilir . .. . Degerlendirilen o (Nitelikli Likit
. o Uyelerin Nakit ve Nitelikli ) o Degerlendirilen Tahsis e Likit Kaynaklar "
(D6nem Son Is giinii) Kosullari Altinda . Nakit ve Nitelikli . Taahhiit Edilen e kaynaklar /Risk)
. Teminatlari e Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
Kaynak lhtiyaci GF Biiyiiklugii Sermaye Toplami
OPP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 48,947,473 49,425,262 11,685,696 867,000 2,544,000 64,521,958 132%
Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi
. En fazla R,ISke e En Fazla Riske Sahip Plyasade.l. Likit Varhklarda leit Varllklla.rda Toplam Nitelikli e
Piyasalar Uyelerin Stres - . . T Kullanilabilir . . . Degerlendirilen L (Nitelikli Likit
. e Uyelerin Nakit ve Nitelikli . e Degerlendirilen Tahsis o Likit Kaynaklar "
(D6nem Son Is giinii) Kosullari Altinda ) Nakit ve Nitelikli ) Taahhiit Edilen R kaynaklar/Risk)
" Teminatlan e Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
Kaynak lhtiyaci GF Biiyiikl Sermaye Toplami
OPP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 48,947,473 24,712,631 11,685,696 867,000 2,544,000 39,809,327 81%
Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

En Fazla Riske Sahip i) Likit Varliklarda Likit Varhklarda | 0\ Niteliki
Kullanilabilir Degerlendirilen .
Likit Kaynaklar

Uyelerin Nakit ve Nitelikli Nakit ve Niteliki Degerlendirilen Tahsis Taahhiit Edil
Teminatlari b VERIREN Edilen Sermaye Toplami St ECHER (En Biiyiik Uye)

En Fazla Riske Sahip
Piyasalar Uyelerin Stres (Nitelikli Likit

kaynaklar/Risk)

(Dénem Son s giinii) Kosullari Altinda
Kaynak ihtiyaci GF Biiyuklugi Sermaye Toplami

OPP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 48,947,473 14,556,553 11,685,696 867,000 2,544,000 29,653,249 61%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

4. Nakit Teminat Senaryo Sonuclari: BAP
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

Piyasada
Kullanilabilir
Nakit ve Nitelikli
GF Biytikligu

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Stres

Likit Varliklarda
Degerlendirilen Tahsis
Edilen Sermaye Toplami

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve Nitelikli
Teminatlari

Piyasalar

(Dénem Son s giinii) Kosullari Altinda

Kaynak ihtiyaci

BAP (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 3,909,572,802 8,272,165,802 1,099,248,392 71,989,000

Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

Piyasada
Kullanilabilir
Nakit ve Nitelikli
GF Biiyuiklugii

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Stres
Kosullari Altinda
Kaynak ihtiyaci

Likit Varliklarda
Degerlendirilen Tahsis
Edilen Sermaye Toplami

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve Nitelikli
Teminatlari

Piyasalar
(Dénem Son s giinii)

BAP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 3,909,572,802 8,253,475,208 1,099,248,392 71,989,000

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

Piyasada
Kullanilabilir
Nakit ve Nitelikli
GF Biiyuklugii

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Stres
Kosullari Altinda
Kaynak ihtiyaci

Likit Varhklarda
Degerlendirilen Tahsis

. En Fazla Riske Sahip
Piyasalar

(Dénem Son s giinii)

Uyelerin Nakit ve Nitelikli
Teminatlari

BAP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 3,909,572,802 8,234,784,615 1,099,248,392 71,989,000

Edilen Sermaye Toplami

TAKAS
ISTANALL

Likit Varliklarda
Degerlendirilen
Taahhiit Edilen

Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

211,188,000 9,654,591,194 247%

Likit Varliklarda
Degerlendirilen
Taahhiit Edilen

Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

211,188,000 9,635,900,601 246%

Likit Varhklarda
Degerlendirilen
Taahhiit Edilen

Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Bilyiik Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)
246%

211,188,000 9,617,210,007



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

4. Nakit Teminat Senaryo Sonuclari: SWAP

Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

Piyasada Likit Varliklarda leit Varllk.la.rda
Degerlendirilen

Degerlendirilen Tahsi
egerlendirilen Tahsis Taahhiit Edilen

En Fazla Riske Sahip
Piyasalar Uyelerin Stres

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve Nitelikli

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

Kullanilabilir

{Ssnenbetlseil) Ko;ullarllAIt.lnda Teminatlari sk ve ,',\“tilill,(" Edilen Sermaye Toplami (En Biyiik 2 Uye)
Kaynak Ihtiyaci GF Biyuikliigi Sermaye Toplami
SWAP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 1,881,698,171 2,691,165,486 842,190,902 29,392,000 86,227,000 3,648,975,388 194%
Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

Piyasada Likit Varliklarda leit Varllk.la.rda
Degerlendirilen

Degerlendirilen Tahsis
5 Taahhiit Edilen

En Fazla Riske Sahip
Piyasalar Uyelerin Stres

Toplam Nitelikli

En Fazla Riske Sahip
Likit Kaynaklar

Uyelerin Nakit ve Nitelikli

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

Kullanilabilir

bl e UL ) Ko;ullarllAIt.mda Teminatlari ok ve ,’_\”tfji,l_(" Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
Kaynak Ihtiyaci GF Biiyuikliigu Sermaye Toplami
SWAP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 1,881,698,171 2,669,662,600 842,190,902 29,392,000 86,227,000 3,627,472,502 193%
Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutar

. &N F =) R'|ske Sl En Fazla Riske Sahip Plyasad:?' Likit Varliklarda leit Varllk‘la‘rda Toplam Nitelikli
Piyasalar Uyelerin Stres Kullanilabilir Degerlendirilen L.
Likit Kaynaklar

Nakit ve Nitelikli Taahhiit Edilen (En Biiyiik 2 Oye)

(Nitelikl Likit

Degerlendirilen Tahsis
. kaynaklar/Risk)

Uyelerin Nakit ve Nitelikli

e T Ko;ullarl.AIt.lnda Teminatlari e Edilen Sermaye Toplami
Kaynak Ihtiyaci GF Biiyiikligu Sermaye Toplami

SWAP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 1,881,698,171 2,648,159,714 842,190,902 29,392,000 86,227,000 3,605,969,616 192%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS
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4. Nakit Teminat Senaryo Sonuclar:: OTC
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

En Fazla Riske Sahip
Piyasalar Uyelerin Stres

En Fazla Riske Sahip - Pl:yaslatli:.lr Likit Varliklarda :;Iklf \llarlllli(.la.:da Toplam Nitelikli
Uyelerin Nakit ve Nitelikli u ant a. I "t . Degerlendirilen Tahsis eger fn |r.| €n Likit Kaynaklar
Nakit ve Nitelikli Taahhiit Edilen

(D5nem Son Is gini) Kosullarl'AIt.mda Teminatlari e Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
Kaynak Ihtiyaci GF Biiyukltgu Sermaye Toplami

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

OTC (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 76,988,230 174,934,360 22,329,261 1,607,000 4,713,000 203,583,621 264%

Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

En Fazla Riske Sahip Piyasada Likit Varhklarda

. " ’ En Fazla Riske Sahip . Likit Varliklarda . ) Toplam Nitelikli
Piyasalar Uyelerin Stres - . ) e Kullanilabilir . .. ) Degerlendirilen s
. o Uyelerin Nakit ve Nitelikli ) o Degerlendirilen Tahsis o Likit Kaynaklar
(D6nem Son Is giini) Kosullari Altinda . Nakit ve Nitelikli . Taahhiit Edilen o
" Teminatlar e Edilen Sermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
Kaynak Ihtiyaci GF Biiyuklugi Sermaye Toplami

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

OTC (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 76,988,230 165,482,972 22,329,261 1,607,000 4,713,000 194,132,232 252%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

En Fazla Riske Sahip
Piyasalar Uyelerin Stres

En Fazla Riske Sahip K;:::Tlaa ‘:’?"r Likit Varhklarda ;tiz:::ﬁ:::: Toplam Nitelikli (Nitelikl Likit
Uyelerin Nakit ve Nitelikli Degerlendirilen Tahsis & Likit Kaynaklar
Teminatlar Edilen Sermaye Toplami (En Bilyiik 2 Uye)

Nakit ve Nitelikli Taahhiit Edilen kaynaklar/Risk)

(Dénem Son is giinii) Kogullari Altinda
Kaynak ihtiyaci GF Biiyuklugi Sermaye Toplami

OTC (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 76,988,230 156,031,583 22,329,261 1,607,000 4,713,000 184,680,844 240%
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